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Erikoissijoitusrahasto Proprius
Partners Arvo Suomi

SAdnnoét ovat voimassa 12.03.2024 alkaen.

1 § Rahaston nimi ja toiminnan tavoite

Erikoissijoitusrahaston nimi on Erikoissijoitusrahasto Proprius Partners
Arvo Suomi, ruotsiksi Specialplaceringsfond Proprius Partners Finland
Value ja englanniksi Proprius Partners Finland Value (non-UCITS) (jal-
jempé&nd Rahasto).

Rahaston erityisominaisuudet

Rahasto on vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain mukainen
vaihtoehtorahasto sekd kyseisen lain 16 a luvun mukainen erikoissijoi-
tusrahasto, koska se voi poiketa sijoitusrahastolain tavallisia sijoitus-
rahastodirektiivin mukaisia sijoitusrahastoja koskevista sddnndistd ja
rajoituksista, jotka koskevat esimerkiksi rahaston sijoituskohteita, va-
rojen hajauttamista, mahdollisuutta ottaa luottoa sijoitustoimintaan,
arvonlaskennan ajankohtia, Rahaston arvon julkaisemista sekd& mer-
kintdjen ja lunastusten tiheyttd.

Kohderyhma

Rahasto on tarkoitettu ammattimaisille sekd ei-ammattimaisille
sijoittajille. Rahastot ovat korkeariskisid ja ne on tarkoitettu
pitkdjdnteiseen sijoittamiseen vaativille ja finanssimarkkinat hyvin
tunteville sijoittajille. Proprius Partnersilla on oikeus kieltdd
potentiaalista asiakasta sijoittamasta Rahastoon.

2 § Vaihtoehtorahastonhoitaja

Rahastoa hoitaa ja sen vaihtoehtorahastojen hoitajana toimii Proprius
Partners Oy (jdljempdnd ” Vaihtoehtorahastonhoitaja”). Vaihtoehto-
rahastonhoitaja edustaa omissa nimissédn Rahastoa ja toimii sen
puolesta kaikissa Rahastoa koskevissa asioissa sekd kdyttdd Rahas-
tossa olevaan omaisuuteen liittyvid oikeuksia.

3 § Sailytysyhteiso

Rahastoon kuuluvien arvopapereiden sdilyttdmisestd vastaa
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Helsingin sivukonttori,
osoitteessa Eteldesplanadi 18, PL630, 00101 Helsinki, joka toimii
rahaston Sdilytysyhteisénd (”Sdilytysyhteis6”)
Vaihtoehtorahastonhoitajan ja Sdilytysyhteisén vdlisen
sdilytyssopimuksen ehtojen mukaisesti. SGilytysyhteisé voi kdyttad
tehtdviensd hoitamisessa apunaan sdilytyspalvelutehtdviin
erikoistuneita Finanssivalvonnan tai sitd vastaavan ulkomaisen
viranomaisen valvonnassa olevia yhteisgja.

4 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on aktiivisesti hoidettu osakerahasto. Rahaston varat
sijoitetaan pddosin suomalaisten yhtididen noteerattuihin osakkeisiin
ja osakesidonnaisiin arvopapereihin.

Rahasto voi sijoittaa varojaan myés joukkovelkakirjalainoihin tai
rahamarkkinavdlineisiin, joiden tulee olla kaupankdynnin kohteena
kaupankdynnistd rahoitusvdlineilld annetussa laissa tarkoitetulla
sddnnellylléd markkinalla, tai joilla kdydddn kauppaa muulla
sddnnellylld, sadanndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle
avoimella markkinapaikalla. Rahaston varojen kohdentaminen eri
arvopapereiden valilld perustuu salkunhoitajan harkintaan.

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on saavuttaa pitkdlla
aikavdlilld mahdollisimman hyvé arvonnousu hajauttamalla varat
ndiden sddntdjen mukaisesti.
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Rahasto luokitellaan EU:n kestdvan rahoituksen sddntelyn SFDR
(Sustainable Finance Disclosure Regulation) 8 artiklan mukaiseksi
sijoitustuotteeksi, joka edistdd ympdristoon ja yhteiskuntaan liittyvid
ominaisuuksia. Rahasto ottaa sijoituksia koskevassa
pddatoksentekoprosessissa huomioon kestdvyysriskit sekd -tekijdt.
Niiden tunnistamisesta ja huomioimisesta sijoituspddtoksissa
kerrotaan tarkemmin rahastoesitteessd.

Rahasto poikkeaa SRL:n sijoitusrajoituksista siltd osin, etta:

. Rahaston omistus voi olla enintddn 20 % saman
lilkkkeeseenlaskijan liikkeelle lasketuista osakkeista;

. Rahaston omistus samaan liikkeeseenlaskijon arvopapereissa ei
saa ylittdd 20 % rahaston varoista; ja

. Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin,
jotka ylittdvat 10 % rahaston varoista, saa olla enint&dn kaksi
kappaletta.

Rahasto voi myds sijoittaa arvopapereihin, jotka eivat ole julkisen
kaupankdynnin kohteena. Tdllaisiin arvopapereihin voidaan sijoittaa
enintddn 15 % Rahaston varoista sijoitusta tehtdessa.

Korkoa tuottaviin arvopapereihin ja rahamarkkinavdlineisiin voidaan
sijoittaa seuraavin rajoituksin:

. Rahaston omistus voi olla enintddn 20 % saman
liilkkeeseenlaskijan joukkovelkakirjalainoissa tai
rahamarkkinavdalineissd;

. Rahasto ei saa omistaa joukkovelkakirjalainoja madrad, joka
ylittdd 20 % lainan koko liikkeelle lasketusta pddomasta;

. Rahasto saa hankkia omistukseensa enintddn 10 % saman
liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoista ja
rahamarkkinavdlineistd; ja

. Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseen joukkovelkakirjoihin ja
rahamarkkinavdlineisiin, jotka ylittévdt 10 % rahaston varoista,
saa olla enint&dn kaksi kappaletta.

Rahaston varoista yhteensd enintddn 30 % saa olla sijoitettuna saman
liilkkeeseenlaskijan arvopapereihin, rahamarkkinavdlineisiin ja
talletuksiin. Rahaston varoista enintddn 30 % voi olla talletuksissa.
Rahasto ei kdytd sijoitustoiminnassaan vivutusta. Rahaston hoitaja
voi kuitenkin ottaa Rahaston lukuun vdliaikaiseen tarkoitukseen
sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa madrdn, joka vastaa enintdén
10 % Rahaston nettovaroista.

Rahaston varoihin kuuluvista arvopapereista ja
rahamarkkinavdlineistd voidaan tehdd lainaus- ja
takaisinostosopimuksia, jos ne selvitetddn arvo-osuusjdrjestelmdsta
ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitetussa
arvopaperikeskuksessa, tai ulkomaisessa arvopaperikeskuksessa. Jos
selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys tai muu
sijoituspalvelun tarjoaja ja sopimusehtojen tulee olla markkinoille
tavanomaiset ja yleisesti tunnetut.

Lainaus- ja takaisisnostosopimusten yhteismddard ei saa ylittdd 10 %
Rahaston arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan
irtisanoa ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada
valittdmdsti vaadittaessa takaisin.

5 § Asiamiehen kaytto

Vaihtoehtorahastonhoitaja voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten
tehtdvdksi. Rohastoesitteissd (rahastoesitteessd ja
avaintietoasiakirjassa) on ilmoitettu, milt& osin
Vaihtoehtorahastonhoitaja kulloinkin kdyttdd asiamiestd.
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Vaihtoehtorahastonhoitajalla on oikeus kdyttad
vaihtoehtorahastotoiminnan hoitamisessa ulkopuolisia hallinnointi- ja
neuvontapalveluita. Rahastoesitteessd on mainittava kdytetyt
ulkopuoliset palvelut. Rahaston hoitajan kdyttdmien ulkopuolisten
palveluiden kustannukset sisdltyvat 11 §:ssé mainittuun
hallinnointipalkkioon.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Vaihtoehtorahastonhoitaja pitéié rahasto-osuusrekisterid kaikista
rahasto-osuuksista ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot.

Rahasto-osuudet voidaan jakaa murto-osiin. Yksi rahasto-osuus
muodostuu kymmenestdtuhannesta (10 000) yhtd suuresta murto-
osasta.

Rahastossa voi olla sekd tuotto- ettd kasvuosuuksia. Samanlaiset
osuudet tuottavat yhtdldiset oikeudet Rahaston varallisuuteen. Osuu-
den murto-osa tuottaa murto-osaa vastaavan oikeuden Rahaston va-
rallisuuteen.

Rahastossa voi olla palkkioiltaan ja kuluiltaan poikkeavia rahasto-
osuussarjoja. Poikkeavat palkkiot ja kulut voivat perustua esimerkiksi
rahasto-osuuden liikkeellelaskuvaluuttaan, rahasto-osuuden
suojaukseen tai sijoittajan tekemdn merkinndn madradn.
Rahastoyhtion hallitus pddttéd rahasto-osuuksien liikkeellelaskusta ja
merkintdehdoista kunkin uuden rahasto-osuussarjan osalta.

Vaihtoehtorahastonhoitajan hallitus voi pddttdd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Vaihtoehtorahastonhoitajan hallitus padttdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintéedellytyksend olevat minimimerkintdmadrdat ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissd. Yksi
rahasto-osuuden murto-osa tuottaa oikeuden, joka vastaa yhtd
rahasto-osuuden murto-osaa Rahaston omaisuudesta joa omaisuuden
tuotosta, ottaen huomioon rahasto-osuussarjojen ja osuuslajien
suhteelliset arvot.

Seuraavilla ryhmillé on oikeus merkitd rahasto-osuuksia
rahastoesitteessd mainituista merkinndn véhimmadismdadrista
poiketen:

1)  Yrityksen osakkaat, henkildkunta ja hallituksen jasenet;
sekd

2) heiddn perheensd (puolisot, lapset seka perintdkaaren
toisessa luvussa mainitut sukulaiset ja ndiden puolisot,
jossa puolisoilla tarkoitetaan paitsi avioliitossa myds
avioliitonomaisessa tai rekisterdidyssd parisuhteessa eldvid
henkilGitd)

3)  Yhtiét, joissa Proprius Partnersin osakas tai henkilékuntaan
kuuluva pitévat hallussaan ovat hallussaan yli 50 % yhtién
adnimaddrdstd tai osakkeista.

Sijoittajan tulee merkint&toimeksiantoa tehdessd kirjallisesti todistaa
jdsenyytensd vetoamaansa ryhmddn. Saavutettuja etuja voidaan
peruuttaa ainoastaan selvissd vadrinkdyttétapauksissa. Erityiseen
ryhmd@dn kuuluva sijoittaja voidaan kuitenkin siirtdd toiseen
osuussarjaan, mikdli hdnen jasenyytensd perusteena oleva seikka ei
endd sovellu. Hallitus p&attdd ryhmaadn kuuluvien
vahimmadismadrdstd poikkeavan merkintdmadrdn, joka ilmoitetaan
rahastoesitteessd.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinndn,
rahastovaihtojen, lahjoituksen, perinndn tai kauppakirjan siirron
johdosta nousee yksittdisessd rahasto-osuussarjassa yli toisen
rahasto-osuussarjan minimimerkintdmadrdn,
Vaihtoehtorahastonhoitaja muuntaa osuudenomistajan pyynndstd
omistuksen koskemaan sitd rahasto-osuussarjaa, jonka
minimimerkinndéin suuruutta uusi omistus muuntohetkelld vastaa.
Kirjallinen siirtovaatimus tulee olla Vaihtoehtorahastonhoitajalla
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viimeistddn kolme pankkipdivad ennen siirtopdivad. Siirtovaatimus
toteutetaan seuraavana merkintdpdivand.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana lunastusten,
rahastovaihtojen, lahjoituksen tai kauppakirjan siirron johdosta laskee
yksittdisessd rahasto-osuussarjassa alle kyseisen sarjan
merkintdhetken mukaisen minimimerkintdmadardn, on
Vaihtoehtorahastonhoitajalla oikeus muuntaa omistus
osuudenomistajien yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen
koskemaan sitd rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinndn
suuruutta omistus vastaa.

7 § Rahasto-osuuksien merkintd, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuuksia voi merkitd Vaihtoehtorahastonhoitajan
toimipaikoissa ja muissa Vaihtoehtorahastonhoitajan hallituksen
pddttdmissd merkintdpaikoissa, jotka on mddritelty rahastoesitteissd
niiden aukioloaikana kuukauden 15. pdivénd sekd kalenterikuukauden
viimeisend pankkipdivénd. Mikdli 15. pdivd ei ole pankkipdivd, on
merkintdpdiva sitd edeltévdnd pankkipdivand. Rahasto-osuuksien
merkitsijdn tulee ilmoittaa kirjallisesti Vaihtoehtorahastonhoitajalle
aikomuksestaan merkitd rahasto-osuuksia ja merkintddn
kdyttdmadnsd rahama&drd viimeistddan kolme (3) pankkipdivéd ennen
merkintdpdivad. Vaihtoehtorahastonhoitaja piddattad

itsellddn oikeuden padttdd pienimmdsté merkintdsummasta.
Merkintdmaksun on oltava Rahaston pankkitililld merkintépdivand.

Rahasto-osuuden merkitsijdn tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa,
minkd rahasto-osuussarjan osuuksia merkitddn. Merkitsijad sitova
ilmoitus merkinndstd tapahtuu maksamalla merkintdmaksu
Vaihtoehtorahastonhoitajan ilmoittamalle pankkitilille.
Vaihtoehtorahastonhoitajan hallitus p&dttdd merkinndén ja
lunastuksen véhimmdismddrdt. Rahasto-osuuksien merkintd
toteutetaan merkintdépdivdlle, mikdli merkintdtoimeksianto on
vastaanotettu ja rekisterdity Vaihtoehtorahastonhoitajalla kolme (3)
pankkipdivad ennen merkintdpdivad ja merkintdsumma on Rahaston
tai Vaihtoehtorahastonhoitajan kdytettévissé merkintdpdivand. Mikali
merkintdtoimeksianto on rekisterdity vasta edelld mainitun
mddardajan jalkeen tai merkintdsumma ei ole Rahaston tai
Vaihtoehtorahastonhoitajan kdytettdvissé merkintdpdivand,
toteutetaan merkintd seuraavana merkintdpdivand laskettavaan
rahasto-osuuden arvoon. Merkinndn edellytyksend on, ettd
Vaihtoehtorahastonhoitajalle on toimitettu asianmukaiset ja riittavat
tiedot merkinndn suorittajasta ja tdmdn henkildllisyydestd.

Vaihtoehtorahastonhoitajalla on oikeus hyvdksyd tai hyl&td suoritettu
merkintd tai merkintdtoimeksianto tai lykdté merkintdtoimeksiannon
toteuttamista, ellei sille ole toimitettu riittdvid tietoja toimeksiannon
tekijén tunnistamiseksi luotettavalla tavalla ja/tai voimassa olevan
lain vaatimukset tunnistamisesta eivat tayty tai
Vaihtoehtorahastonhoitajalle ei muutoin ole toimitettu riittévid tietoja
merkinndn toteuttamiseksi. Vaihtoehtorahastonhoitajalla on myds
oikeus kieltdytyd merkintdtoimeksiannosta tai hylatd
merkintdtoimeksianto, mikdli asiakassuhteelle ei ole
Vaihtoehtorahastonhoitajan mielestd todellista tarvetta tai mikdli
asiakassuhteen arvioidaan heikentdvan muiden rahasto-
osuudenomistajien etua tai yhdenvertaisuutta. Kieltdytymisen
perusteena voi olla myds merkintd, joka on Suomen tai jonkun muun
maan lainsddddannon tai sen nojalla annettujen sGdnndsten vastainen
tai joka aiheuttaa Rahastolle tai Vaihtoehtorahastonhoitajalle
velvollisuuden rekisterdintiin tai muuhun toimenpiteeseen, johon
Rahastolla tai Vaihtoehtorahastojen hoitajalla ei muutoin ole
velvollisuutta. Merkittyjen rahasto-osuuksien lukumdadrd saadaan
jakamalla merkintapalkkiolla véhennetty merkintdmaksu
merkint&pdivdn rahasto-osuuden arvolla.

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus pyyt&d rahasto-osuuksiensa

lunastamista. Lunastuspdiva on jokaisen kuukauden viimeinen
www.proprius.fi
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pankkipdivd. Rahasto-osuuksia voi lunastaa lunastuspdivdn arvoon
toimittamalla Vaihtoehtorahastonhoitajalle lunastuspyynté
viimeistddn sen kuukauden 15. pdivand. Mikdli 15. pdivd ei ole
pankkipdivd, tulee lunastuspyynté toimittaa sitd edeltdvand
pankkipdivand. Tdman jalkeen saapuneet ja rekisterdidyt
lunastuspyynnét toteutetaan seuraavan kuukauden lunastuspdivdn
arvoon.

Vaihtoehtorahastojenhoitaja voi omasta aloitteestaan lunastaa
rahasto-osuudenomistajan rahasto-osuudet, jos siihen on
osuudenomistajaan liittyva painava peruste kuten se, ettd
Vaihtoehtorahastojen hoitajalle ei ole toimitettu sGdtelyn mukaisia
riittdvid tietoja asiakkaasta, jolloin Vaihtoehtorahastojen hoitaja ei
esim. ole mahdollisuutta tdyttdd asiakkaan tuntemista koskevia
vaatimuksia tai mikdli asiakassuhteelle ei Vaihtoehtorahastojen
hoitaja mielestd ole todellista tarvetta tai mikdli asiokassuhteen
arvioidaan heikentdvdn muiden rahasto-osuudenomistajien etua tai
yhdenvertaisuutta tai asiakassuhde on muodostunut Suomen tai
jonkun muun maan lainsGdddnndn tai sen nojalla annettujen
sddnndsten vastaiseksi tai joka aiheuttaa Rahastolle tai
Vaihtoehtorahastojen hoitajalle velvollisuuden rekisterdintiin,
raportointiin tai ulkomaiseen yhteisd6n liittymisen, joihin sen ei
muutoin olisi tarpeen liittyd, tai muuhun toimenpiteeseen, johon
Rahastolla tai Vaihtoehtorahastojen hoitajalla ei muutoin ole
velvollisuutta. Lunastus toteutetaan tdalldin padtoksen tekopdivdn
arvoon eikd siitd peritd lunastuspalkkiota. Vaihtoehtorahastojen
hoitaja ilmoittaa viipymdattd lunastuksesta ja lunastuksen perusteesta
rahasto-osuudenomistajalle.

Rahasto-osuudenomistajan vaihtaessa rahasto-osuuksia
Rahastoyhtion hallinnoimien muiden rahastojen rahasto-osuuksiin,
katsotaan lunastus- ja merkintépdivdksi rahasto-osuuksien
lunastuspdiva.

Lunastushinta on lunastuspdivdn rahasto-osuuden lunastuskululla
vdhennetty arvo. Mikdli Rahastolla ei ole lunastuspdivand

riittdvid kdteisvaroja lunastuksen toteuttamiseen, tulee lunastus
toteuttaa ilman aiheetonta viivytystd, kuitenkin viimeistdadn

kahden viikon kuluessa sadntdjen mukaisesta lunastuspdivdstd.
Lunastaminen tulee talldin toteuttaa ensimmdisend pdivand,

jolloin Rahastolla on riittavat kdteisvarat ja lunastus toteutetaan sille
pdivdlle laskettuun rahasto-osuuden arvoon. Lunastustoimeksiannot
toteutetaan saapumisjdrjestyksessd. Finanssivalvonta voi erityisestd
syystd myontdd luvan ylittéd edelld mainittu mddrdaika
sijoituskohteiden myymiselle.

8 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttéiminen

Vaihtoehtorahastonhoitaja voi keskeytt&d rahaston merkinndt
osuudenomistajien edun tai yhdenvertaisuuden sitd vaatiessa tai
rahasto-osuudenomistajien painavan edun sitd erityisesti vaatiessa.
Tdllaisia tilanteita ovat ainakin seuraavat:

1) normaaliin tiedonvdlitykseen liittyvien hdirididen vuoksi tai Ra-
haston sijoituskohteiden pddmarkkinapaikka tai merkittdvda osa
sen kdyttédmistd markkinapaikoista on suljettu tai kaupankdyntid
niissd on rajoitettu tai Rahaston merkittvand sijoituskohteena
olevaan rahastoon ei voida tehdd merkintdjd. Edelld mainittu ti-
lanne on kyseessd ainakin silloin, kun vahintGdn puolta rahaston
sijoituskohteista ei noteerata tai niitd ei Vaihtoehtorahastonhoi-
tajan kdsityksen mukaan voida arvostaa osuudenomistajien yh-
denvertaisuus huomioon ottaen hyvaksyttavalld tavalla tai kun
rahasto-osuudenomistajien etu sitd muutoin vaatii. normaaliin
tiedonvdlitykseen liittyvien hdirididen vuoksi
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2) Rahasto on saavuttanut sellaisen koon, ettd lisdsijoitukset sijoi-
tuskohteena olevaan markkinaan tai toiseen rahastoon olisivat
osuudenomistajien etujen vastaisia.

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oikeus rajoittaa Rahaston rahasto-
osuuksien suurten lunastusten toteuttamista ja vdliaikaisesti
keskeyttdd osuuksien lunastaminen tilanteissa, joissa lunastukset
ylittdvat pdivittdin toteutettavissa olevan lunastusten madrdn, joka
on 10 %:ia Rahaston arvosta ja siirtdd ylittdvd osa lunastuksista
seuraavaan lunastusajankohtaan, jos rahasto-osuudenomistajien
yhdenvertaisuus tai rahasto-osuudenomistajien muu painava etu sitd
erityisesti vaatii.

Finanssivalvonta voi madrdtd rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun
keskeytettdvdksi, jos se on valttdmatdntd arvopaperimarkkinoita
kohtaan tunnetun luottamuksen varmistamiseksi, rahasto-
osuudenomistajien edun turvaamiseksi tai muusta erityisen
painavasta syystd.

Vaihtoehtorahastonhoitaja voi keskeyttéid rahaston lunastukset osuu-
denomistajien edun tai yhdenvertaisuuden sitd vaatiessa tai rahasto-
osuudenomistajien painavan edun sitd erityisesti vaatiessa. Tdllaisia
tilanteita ovat ainakin seuraavat:

1) normaaliin tiedonvdlitykseen liittyvien hdirididen vuoksi tai
markkinapaikka, joka on Rahaston padmarkkinapaikka taikka
merkittdva osa sen kdyttdmistd markkinapaikoista on suljettu
tai kaupankdyntid niillé on rajoitettu tai Rahaston merkittévand
sijoituskohteena olevaan rahaston osuuksia ei voida lunastaa.
Edellé mainittu tilanne on kyseessd ainakin silloin, kun vahintadn
puolta rahaston sijoituskohteista ei noteerata tai niitd ei Vaihto-
ehtorahastonhoitajan kdsityksen mukaan voida arvostaa osuu-
denomistajien yhdenvertaisuus huomioon ottaen hyvdksyttavalla
tavalla.

2) jos Rahaston varoja jouduttaisiin myymdadn markkina-arvoa mer-
kittavdsti alhaisemmalla hinnalla.

9 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen
palkkiot

Vaihtoehtorahastonhoitaja perii rahasto-osuuden merkinndstd
palkkiona enint&dn 5 prosenttia merkintdsummasta ja lunastuksesta
palkkiona enintddn 3 prosenttia rahasto-osuuden arvosta.
Vaihtoehtorahastonhoitajan hallitus p&attdd merkinté- ja
lunastuspalkkion mdadristd sekd omistusoikeuden
rekisterdintimaksusta. Tarkemmat tiedot palkkioista ovat kulloinkin
voimassa olevissa rahastoesitteissd. Vaihtoehtorahastonhoitajan
hallitus voi padttad perityn merkintépalkkion hyvittémisestd
Rahastolle joko kokonaan tai osittain.

10 § Rahaston sekd rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahaston sekd rahasto-osuuden arvo lasketaan jokaisena
suomalaisena pankkipdivand. Rahaston arvo lasketaan vahentdmalla
Rahaston varoista Rahaston velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
Rahaston sijoituskohteet arvostetaan niiden voimassa olevaan
markkina-arvoon. Markkina-arvo madrdytyy sen arvon mukaan, joka
arvopapereilla ja rahamarkkinavdlineilld on arvostuspdivdn
padatdskurssi. Arvopapereiden lainaussopimukset arvostetaan kohde-
etuutena olevien arvopapereiden markkina-arvoon.

Jollei arvostuspdivaltd ole edellé mainittua kurssia, kdytetadn
viimeisintd saatavilla olevaa kaupankdyntikurssia, mikdli se on osto-
ja myyntinoteerauksen valilld. Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on
myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi,
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kdytetddn joko osto- tai myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
Idhempdnd viimeistd kaupankdyntikurssia.

Rahamarkkinavdlineiden osalta pankkien sijoitustodistusten arvo
madritetddn EURIBOR-korkokdayr&dn (1-12 kk) perustuen, jolloin
voidaan kullekin sijoitustodistukselle laskea arvo korkokdyrdn
noteerauspisteiden vdliseen (lineaarisesti interpoloituun) arvoon
perustuen. Laskentavdlineind kdytetddn esimerkiksi
markkinahintajdrjestelmdd ja tarkistusmenetelmdnd Exceliin tehtyd
vastaavaa laskentaa.

Yritystodistusten ja velkasitoumusten arvo mdadritetddn ensisijaisesti
EURIBOR-kdyrddn perustuvaan korkotasoon (kuten
sijoitustodistukset), johon lisGtddn tai josta véhennetddn
arvopaperikohtainen korkoero (spread).

Jos sijoituskohteille ei ole saatavissa kdypdd markkina-arvoa, ne
arvostetaan Vaihtoehtorahastonhoitajan hallituksen vahvistamien
objektiivisten arvostusperiaatteiden mukaisesti.

Tilisaataviin pankeilta lisGtddn niille kertynyt korko
Vaihtoehtorahastonhoitajan hallituksen p&dtéksen mukaisesti.

Rahaston valuuttamddrdisten omistusten arvo muutetaan euroiksi,
pddsdadntdisesti EKP verkkosivuilla arvostuspdivénd julkistettujen
virallisten valuuttakurssien mukaisesti.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan kullekin osuussarjalle erikseen jaka-
malla Rahaston arvo liikkkeeseen laskettujen rahasto-osuuksien luku-
madrdalld, ottaen huomioon eri osuussarjojen arvossa niiden poikkea-
vat kulut ja palkkiot, liikkeellelaskuvaluutta, suojaus ja mahdollisille
tuotto-osuuksille maksetut tuotot, jotka voivat muuttaa eri osuusla-
jien suhteellista osuutta Rahaston arvosta.

Mikdli vaihtoehtorahastonhoitajan hallitus pddttéd laskea liikkeeseen
useita hallinnointipalkkioiden, liikkeellelaskuvaluutan, tai suojauksen
osalta tai muutoin toisistaan poikkeavia osuussarjoja, toteutetaan eri
osuussarjojen arvonlaskenta siten, ettd kunkin osuussarjan osuus Ra-
haston pddomasta on osuuksien suhteellinen m&drd Rahaston kaik-
kien osuuksien madrdstd, kun osuuksien kappalemdadrdt on painotettu
edellisen Arvonlaskentapdivén mukaisilla osuuksien arvoilla. Kunkin
osuussarjan palkkiot jo mahdolliset muut kulut véhennet&dn tdstd
osuussarjan osuuspddomasta.

Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Vaihtoehtorahastonhoitajalta,
kaikista rahastojen merkintdpaikoista sekd
Vaihtoehtorahastonhoitajan verkkosivuilta.

11 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Vaihtoehtorahastonhoitaja saa korvauksena toiminnastaan pdivittdin
laskettavan hallinnointipalkkion, joka koostuu kiintedstd ja
tuottosidonnaisesta hallinnointipalkkiosta.

Kiinted hallinnointipalkkio

Kiintedn hallinnointipalkkion suuruus on enint&dn 2,0 % vuodessa
Rahaston arvosta. Vaihtoehtorahastonhoitajan hallitus vahvistaa
kulloinkin voimassa olevan kiintedn hallinnointipalkkion suuruuden,
joka voi vaihdella rahasto-osuussarjoittain.

Kiintedn hallinnointipalkkion pdivittdinen madrd lasketaan
seuraavasti:

(kiinted hallinnointipalkkio / 365) x Rahaston arvo.

Kiinted hallinnointipalkkio véihennet&dn Rahaston velkana pdivittdin.
Vaihtoehtorahastonhoitaja veloittaa kiintedin hallinnointipalkkion
Rahastosta kuukausittain jdalkikateen.
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Tuottosidonnainen hallinnointipalkkio

Tuottosidonnaisen hallinnointipalkkion suuruus on enintddn 20 % siitd
Rahaston arvonkehityksestd, joka ylittdd OMX Helsinki Cap Index Gl -
osakeindeksin kehityksen (vertailutuotto) tarkastelupdivéé edeltdvaa
pdivad edeltdvan vuoden ajanjaksona (ns. Lyhyt vertailujakso). Lyhyt
vertailujakso saattaa olla yli vuoden mittainen, mikdli kalenterivuoden
lopussa rahaston sijoitustoiminnan aloittamisesta on kulunut alle
VUuosi.

Tuottosidonnaista hallinnointipalkkiota kertyy Rahaston
arvonkehityksen ylittdessd vertailutuoton ja se vihennetddn Rahaston
velkana Vaihtoehtorahastonhoitajalle rahaston arvoa laskettaessa.
Vastaavasti tuottosidonnainen hallinnointipalkkio pienenee rahaston
arvonkehityksen alittaessa vertailutuoton ja Rahaston velka
Vaihtoehtorahastonhoitajalle pienenee. Tuottosidonnaisesta
hallinnointipalkkiosta lukitaan kuitenkin arvonlaskennan yhteydessa
rahastolunastusten mukainen suhteellinen osuus. Tuottosidonnaisen
hallinnointipalkkion palkkion mé&drd lasketaan pdivittdin ja
positiivinen palkkiokertymd kirjataan vastuuna rahaston
arvonlaskennassa. Tuottosidonnaisen hallinnointipalkkion kertyma ei
voi olla negatiivinen.

Tuottosidonnaista hallinnointipalkkiota voi kertyd vain, jos Rahaston
arvonkehitys ylittéid vertailutuoton tarkastelupdivéd edeltavad pdivad
edeltdvdn 5 vuoden ajanjaksona (ns. Pitkd vertailujakso).

Mikali rahaston sijoitustoiminnan aloittamisesta on kulunut alle 5
vuotta, pitkdd vertailujoksoa tarkastellaan edelld kuvatusta poiketen
niin, ettd tarkasteluvdliksi muodostuu tarkasteluhetken sekd Rahaston
sijoitustoiminnan aloittamisen vélinen aika (1.-5. Rahaston
toimintavuosi).

Kertynyt tuottosidonnainen hallinnointipalkkio maksetaan
Vaihtoehtorahastonhoitajalle seuraavan kalenterivuoden ensimmdisen
kuukauden aikana.

Ellei vertailutuoton jonkin komponentin arvoa ole Rahaston arvoa
laskettaessa saatavissa, kdytetddn edellistd saatavissa olevaa
komponentin arvoa. Jos komponentin laskenta muuttuu
Vaihtoehtorahastonhoitajan arvion mukaan merkittdvdasti tai
Vaihtoehtorahastonhoitaja ei endd saa komponenttia koskevia tietoja
kayttoonsd, Vaihtoehtorahastonhoitajan hallitus voi sddntémuutoksen
hyvdksyessddn osuudenomistajien edut huomioon ottaen
Finanssivalvonnan suostumuksella pddttdd, etté muutettua indeksid
kdytetddn jo ennen sédntémuutoksen voimaantuloa. Ndin muutettu
indeksi julkaistaan valittdmadsti rahastoesitteissd.

Tuottosidonnaista hallinnointipalkkiota laskettaessa vertailutuoton
ylittéva tuotto ja rahaston arvonkehitys lasketaan rahasto-
osuussarjoittain ensimmdisen kasvuosuussarjan arvonkehityksen
perusteella myds muille rahaston osuussarjoille. Taten saman
rahaston kasvu- jo muista osuussarjoista veloitettavan
tuottosidonnaisen hallinnointipalkkion osuus rahasto-osuuden arvosta
on yhtd suuri.

Vaihtoehtorahaston hallitus vahvistaa tuotto-osuuksille maksettavan
tuoton madrdn vuosittain. Tarkemmat tiedot sekd kuvaukset edelld
tarkoitetuista palkkioista esitetddn kulloinkin voimassa olevassa
rahastoesitteessd.

Vaihtoehtorahastonhoitajan hallitus voi padttdd, ettd Rahastossa on
rahasto-osuussarjoja, joissa ei ole tuottosidonnaista
hallinnointipalkkiota.

Tarkemmat tiedot kulloinkin sovellettavista palkkioista ovat saatavilla
Vaihtoehtorahastonhoitajalta sen aukioloaikoina sekd
rahastoesitteistd.
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Rahaston sijoituskohteina olevista rahastoista ja
yhteissijoitusyrityksistd peritddn hallinnointi- ja sailytyspalkkioita
ndiden rahastojen ja yhteissijoitusyritysten sddntdjen mukaisesti.

Muut kulut

Rahaston varoista voidaan maksaa edelld mainittujen palkkioiden
lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka liittyvdt olennaisesti
sijoitustoimintaan. NGitd kuluja voivat olla esimerkiksi maksut
sijoitustutkimuksesta, kaupankdyntikulut, pankkitileistd perittavat
kulut, kaupankdynnin selvitykseen liittyvat sdilyttdjan perimadt
tapahtumamaksut arvopapereiden siirtoon ja/ tai kirjaamiseen eri
alisgilyttajien yllGpitdmien rekistereiden vdlilla ja ngitd koskevien
kolmansien osapuolten palveluihin liittyvat ulkomaisen alisdilyttdjan
perimdt toimenpidemaksut sekd pankkikulut. Kulut maksetaan
ulkopuolisen palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti. Tarkemmat
tiedot edelld tarkoitetuista palkkioista ovat kulloinkin voimassa
olevissa rahastoesitteissa.

12 § Rahaston ja Vaihtoehtorahastonhoitajan tilikausi
Rahaston ja Vaihtoehtorahastonhoitajan tilikausi on kalenterivuosi.

13 § Vaihtoehtorahastonhoitajan ja Rahaston
tilintarkastajat

Vaihtoehtorahastojen hoitaja valitsee jokaiselle tilikaudelle
Vaihtoehtorahastojen hoitajan ja sen hoitamien Rahastojen
tilintarkastajaksi yhden tilintarkastajan ja tdlle yhden varamiehen,
joiden tulee olla KHT-tilintarkastajia tai tilintarkastusyhteis6jd.
Tilintarkastajat valitaan vuosittain toimikaudeksi, joka pdadttyy vaalia
seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen pddttyessd.

14 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdvd, kun
Vaihtoehtorahastonhoitajan hallitus katsoo siihen olevan aihetta
taikka jos tilintarkastaja, hallituksen riippumaton jdsen tai yksi tai
useampi osuudenomistaja, joilla on yhteensé véhintaén viisi (5)
prosenttia kaikista liikkeelld olevista rahasto-osuuksista, kirjallisesti
sitd vaatii ilmoittamansa asian kdasittelyd varten.

Jos osuudenomistaja, joilla ei ole edelld mainittua
vdhimmadisomistusta, tekee Vaihtoehtorahastonhoitajan hallitukselle
kirjallisen aloitteen rahasto-osuudenomistajien kokouksen koolle
kutsumisesta, Vaihtoehtorahastonhoitaja tiedottaa rahasto-
osuudenomistajille kokousaloitteesta vastaavalla tavalla kuin
kutsusta kokoukseen. Vaihtoehtorahastonhoitaja voi perustellusta
syystd kieltdytyd tiedottamisesta, jos se katsoo, ettei kokouksen
jarjestdmiselle ole perustetta. Vaihtoehtorahastonhoitajan on
ilmoitettava tdllaisesta kieltdytymisestddn ja kieltdytymisen
perusteesta kokouksen koolle kutsumista esittdneelle
osuudenomistajalle. Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu
koolle Vaihtoehtorahastonhoitajan hallitus. Kutsu on julkaistava
aikaisintaan neljd ja viimeist&dn kaksi viikkoa ennen kokousta.
Osuudenomistajan on, saadakseen osallistua osuudenomistajien
kokoukseen, ilmoittauduttava Vaihtoehtorahastonhoitajalle
kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeist&dn siind mainittuna
pdivdnd.

15 § Osuudenomistqjille tiedottaminen

Ellei toisin laissa tai ndissd sddnndissd ole mainittu, ilmoitukset
saatetaan osuudenomistajien tietoon kirjallisesti sekd ilmoituksella,
joka julkaistaan Vaihtoehtorahastonhoitajan internetsivuilla
www.proprius.fi. Kirjalliset ilmoitukset voidaan toimittaa

sdhkopostitse tai kirjeitse asiakkaan kanssa sovitulla tavalla. Kirjeitse

IGhetettyjen ilmoitusten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon
Proprius Partners Oy
Puh. +358 10 5711 300

Uudenmaankatu 7 B 3
00120 Helsinki

viiden pdivdn kuluttua postituksesta. Sahkopostitse Idhetettyjen
ilmoitusten katsotaan tulevan tietoon ldhetyspdivand sekd
internetsivuilla tai sanomalehdessa julkaistujen ilmoitusten
julkaisupdivana.

16 § Esitteet ja katsaukset

Rahaston rahastoesite, avaintietoasiakirja, sekd Rahaston ja
Vaihtoehtorahastonhoitajan vuosikertomus julkistetaan voimassa
olevassa sddntelyssd mainituin tavoin jo ne ovat saatavissa maksutta
Vaihtoehtorahastonhoitajalta sen aukioloaikoina. Rahaston ja
Vaihtoehtorahastonhoitajan vuosikertomus julkistetaan kolmen
kuukauden kuluessa tilikauden padttymisestd lukien.

17 § Rahaston sdéntdjen muuttaminen

Rahaston sddntéjen muuttamisesta pddttad
Vaihtoehtorahastonhoitajan hallitus. Rahaston sddntdjen muutoksille
on haettava Finanssivalvonnan vahvistus. Erikoissijoitusrahaston
sddantdjen muutokset Idhetetddn Finanssivalvonnalle tiedoksi.
Rahaston sédntdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd,
kun muutos on saatettu osuudenomistajien tietoon, jollei
Finanssivalvonta toisin pddtd muutoksen laajuus ja
osuudenomistajien etu huomioon ottaen.

Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viiden pdivén
kuluttua postituksesta tai sind pdivand, kun ilmoitus on julkaistu
Vaihtoehtorahastonhoitajan internetsivuilla www.proprius.fi tai
valtakunnallisessa sanomalehdessd taikka lGhetetty
osuudenomistajan suostumuksella séihkdpostitse tai muuta séihkdistd
viestintd kayttden. SGdntdmuutoksen tultua voimaan se koskee
kaikkia osuudenomistdjia.

18 § Tietojen luovuttaminen

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oikeus luovuttaa osuudenomistajia
koskevia tietoja kulloinkin voimassa olevan lainséddddnndén mukaisesti.

19 § Sovellettava laki

Vaihtoehtorahastonhoitajan ja Rahaston toimintaan sovelletaan
Suomen lakia.
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